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Lainformacién contenida en la presente fichareflejalacomposicion y evolucién de la carteray rentabilidad del fondo referenciada contra el «<Benchmark» acordado por la Comisién
de Control del fondo de pensiones y comunicado ala Entidad Gestora para el presente ejercicio, en base alas expectativas de evolucién de larentabilidad y seguridad de los distintos

tipos de activos en el afio.
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ANALISIS RENTABILIDAD-VOLATILIDAD

Plan 2 1 MES 3 MESES
Rentabilidad

AHORROPENSION CUATRO 7,53% 0,00%
BENCHMARK 7,84% -0,22%
Volatilidad

AHORROPENSION CUATRO 18,88% 34,13%
BENCHMARK 19,74% 34,64%
Ratio de Sharpe

AHORROPENSION CUATRO 7,36 0,00
BENCHMARK 7,47 -0,03
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Objetivo de Inversion

F ondo clasficado dentro de la

categoria de Renta Variable (su
porcentaje de inversion en renta
variable sera superior al 75%).
La inversion en renta variable se
realiza en paises de la Zona
Euro, con predominio de Espafia.

Informacion del Fondo
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Informacion de la Cartera

Nivel de Inversion 103,89%
Cartera contado 48,44%
Cartera derivados 54,87%

Cartera opciones 0,00%
Cartera futuros 54,87%
Cartera otras inv. 0,57%

Cartera de Otros

Inversion sobre patrim. 0,00%
Gestion alternativa 0,00%
Inmobiliario 0,00%
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RIESGO FRENTE AL BENCHMARK

Sector Fondo Benchmark Riesgo

Materiales Basicos 5,60% 6,78% -1,18%
Comunicaciones 20,87% 14,81% 6,06%

Consumo Ciclico 1,36% 3,25% -1,89%
Consumo No Ciclico 9,67% 9,67% 0,00%

Energia 11,30% 8,55% 2,75%

Financiero 31,01% 33,87% -2,86%
Industria 9,86% 9,90% -0,04%
Tecnologia 1,01% 1,71% -0,69%
Utilities 8,56% 10,29% -1,73%
Varios 0,75% 1,17% -0,42%
Pais Cartera Benchmark Riesgo
Francia 34,26% 26,59% 7,68%

Esparfia 30,09% 35,68% -5,58%
Alemania 18,30% 20,44% -2,14%
Italia 6,65% 7,73% -1,08%
Holanda 4,56% 4,61% -0,05%
Portugal 3,23% 0,00% 3,23%
Bélgica 0,96% 1,49% -0,54%
Finlandia 0,85% 1,33% -0,48%
Luxemburgo 0,75% 1,59% -0,84%
Irlanda 0,35% 0,55% -0,20%

TOP 10 HOLDING

Empresa Peso Pais Sector
TELEFONICA SA 11,19% Espafia Comunicaciones
BANCO SANTANDER CENTRAL HISP 6,89% Espafia Financiero
BNP PARIBAS 5,45% Francia Financiero
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 5,38% Espafia Financiero
TOTAL SA 5,35% Francia Energia
SIEMENS AG-REG 5,28% Alemania Industria
E.STOX50DV 3,75% indice indice MSCI
GROUPE DANONE 3,65% Francia Consumo No Ciclico
AXA 3,63% Francia Financiero

PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG 3,13% Portugal Comunicaciones



